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出口增长率明显回落 
货币供应量增速上升 

 

11 月份，我国产出增长保持稳定，固定资产投资仍较快增长，

但工业品出厂价格和原材料价格涨幅加速回落，出口增长率明显下降，大多数金融指标增

长率则有所上升。 

 

11 月份，我国出口总额同比增长

18.4%，增幅比前几个月大幅回落，

比三季度回落 10.3 个百分点。虽

然出口增长率大幅回落与上年同月的基数过

高有关，但消除该不可比因素后的回落幅度仍

然较大，大约比三季度回落 5个百分点左右。

从消除季节性因素后的绝对额看，近 4个月的

出口总额基本保持稳定，若这种状况得以延

续，出口增长速度将会进一步降低。 

    从产出和投资增长的角度看，出口增长率

大幅回落尚未对国内经济产生明显的不利影

响，但这并不意味着没有影响，而只是尚未显

现出来。在 2000 年和 2001 年，出口增长率的

不断下降引起了工业产出增长率的明显走低。 

11 月份，我国进口总额同比增长 20.8%，

增幅比前两个月有所降低，但主要是上年同期

的基数过高所致，消除不可比因素后的增长率

比前两个月略有上升。 

11 月份，我国贸易顺差 105 亿元，顺差规

模依然很大，估计全年顺差规模将超过 1000

亿美元。 

 

11 月份，原材料、燃料和动力购

进价格上涨 5.4%，涨幅比上月回

落 1.1 个百分点，比上年同期回

落 8.3 个百分点，回落速度进一步加快。分类

别看，涨幅回落幅度最大的黑色金属材料类，

同比上涨 2.3%，比上年同期大幅回落 18.6 个

百分点，近几个月的价格水平已处于下跌之

中；同比涨幅依然较高的是燃料动力类和有色

金属材料类，同比分别上涨 12%和 11.9%，与
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近两年的最高点相比，涨幅均已有相当幅度的

回落，分别回落 6.9 和 11.5 个百分点。 

11 月份，工业品出厂价格比去年同月上涨

3.2%，涨幅比上月回落 0.8 个百分点，比上年

同期回落 4.9 个百分点，近 3个月的回落速度

很快，并且价格绝对水平已不再上涨。 

原材料价格和工业品出厂价格涨幅的快

速回落是否会对产出和投资的增长产生不利

影响还有待于进一步观察。 

 

11 月份，居民消费价格总水平同比

上涨 1.3%，商品零售价格总水平上

涨 0.6%，两者的涨幅在近两个月略

有增大，分别比9月增大0.4和 0.6个百分点，

但仍属小幅波动的范围，而不是回落趋势的改

变。消除不可比因素后的居民消费价格水平已

连续 5个月基本稳定。受原材料价格和工业品

出厂价格涨幅快速回落的影响，估计居民消费

价格涨幅将会进一步走低，价格水平有转降的

风险。 

 

11月末，狭义货币M1同比增长

12.7%，增幅在近两个月上升了1.1

个百分点，比5月份提高2.3个百分

点，有小幅回升迹象；现金流通量M0同比增长

10.9%，增幅在近两个月上升了2.4个百分点；

广义货币M2同比增长18.3%，增幅自5月份以来

明显走高，6个月上升了3.7个百分点；金融机

构各项贷款余额同比增长14.1%，增速自5月份

以来小幅上升，6个月上升1.7个百分点。从这

些指标反映出来的情况看，在货币政策总体取

向未变的前提下，具体的操作策略有可能作了

一定调整。由于大多数金融指标增长率依然较

低，再加上物价涨幅持续回落，因此使其增速

小幅回升是可取的稳健策略。 

 

11 月份，规模以上工业企业增加值

同比增长 16.6%，增幅已连续多月
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保持在略高于16%的水平，呈高度稳定的态势。

其中重工业增加值同比增长 16.8%，轻工业增

加值同比增长 16.2%，轻、重工业增长速度已

逐渐趋于接近。 

    出口总额增长速度的回落对工业企业出

口产生了明显的影响。11 月份，工业企业共

完成出口交货值 4440 亿元，同比增长 21.7%，

增幅比上半年回落 9.8 个百分点。尽管出口增

速回落幅度很大，并且工业出口占工业销售收

入的比重达到了将近 20%，但工业增加值的增

长率并没有受到不利影响。 
 

11 月份，全国发电量同比增长

10.9%，虽然增长速度依然很快，

与 1993 年的水平相当，但已呈逐

渐回落走势，与三季度相比，增幅回落 2.2 个

百分点，与上年同期相比，增幅回落 3.5 个百

分点。 

 

1-11 月份，规模以上城镇固定资产

投资同比增长 27.8%，增幅与前 3

季度相当，呈较快增长。分产业看，

增长最快的是第二产业，第一、二、三产业同

比分别增长 24.1%、36.4%和 22.1%，增幅与上

半年相比均无明显变化。在第二产业中，增长

最快的是采矿业，同比增长 49.5%，制造业增

长 38%。 

分区域看，东部地区城镇固定资产投资同

比增长 26.1%，增幅比上半年提高 1.7 个百分

点；中部地区增长 34%，增幅最高；西部地区

增长 29.9%，增幅与上半年相当。 

 

11 月份，社会消费品零售总额同比

增长 12.4%，增速自 5 月份以来保

持高度稳定，扣除价格因素后实际

增长 11.7%。估计社会消费品零售额增长速度

将继续保持稳定。 
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