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物价涨幅有升有降 

经济增长速度有所加快 

 

2007 年上半年，我国经济呈缓慢上升走势，经济增长速度有所加快，国内生产总值同

比增长 11.5%，增幅同比上升 0.5 个百分点，其中第一产业增长 4%，第二产业增长 13.6%，

第三产业增长 10.6%。但考虑到目前的价格涨幅仍是有升有降，原材料价格涨幅进一步走

低，固定资产投资的增长并没有明显持续加速，因此还不能认为目前的经济已经偏于过热。 

 

今年上半年，居民消费价格总水

平比去年同期上涨 3.2%，涨幅比

上年四季度提高 1.2 个百分点，

各月涨幅呈不断增大的趋势，6月份同比上涨

4.4%。涨幅增大是由单一因素带动的，即肉禽

蛋类价格上涨。6月份，肉禽及其制品价格同

比上涨 35.7%，蛋类价格上涨 34.8%，涨幅分

别比上年四季度增大 27.8 和 23.4 个百分点。

其他 7大类商品价格的涨幅变动不大，有的上

升，有的下降，上升幅度最大的也不到一个百

分点。剔除食品和能源价格后的核心消费价格

指数为基本稳定，上半年的涨幅不到 1个百分

点。 

     

今年上半年，原材料、燃料和动

力购进价格同比上涨 3.9%，涨幅

比上年四季度回落 1.2 个百分

点，各月涨幅缓慢走低，6月份同比上涨 3.4%，

是各月中涨幅最低的。原材料价格涨幅走低是

经济没有过热的重要依据，但随着经济运行状

况的不断上升，这种状况有可能发生改变。 

 

今年上半年，我国出口总额同比增

长27.6%，增速比上年四季度低1.4

个百分点；进口总额同比增长

18.2%，虽然增幅高于上年四季度，但总体走势

是下降的。受出口增速远远高于进口增速的影

响，净出口规模急剧增大，上半年为1125亿美

元，同比增加 511 亿美元，增长 83.2%，据此

推算，全年净出口将超过 2500亿美元。考虑到

很多商品的出口退税率在 7 月份进行了调整，

再加上人民币升值速度有所加快，因此出口增

A 当前形 
  势分析 

居民消费

价格涨幅

增大 

原材料价

格涨幅逐

渐回落 

外部失衡

进一步加

剧 

近几年净出口的变动情况

0

40

80

120

160

200

240

280

1月 3月 5月 7月 9月 11月

2005 2006 2007

 物价指数的变动趋势

100

101

102

103

104

105

05.10 06.02 06.06 06.10 07.02 07.06

居民消费价格 

商品零售物价 

工业品出厂价格 



A2                             中国宏观经济分析                           200707 

 

速的回落走势在下半年将会较为明显，外部失

衡会有所缓解。 

 

今年上半年，全国规模以上工业企

业增加值同比增长 18.5%，增速比

上年提高 1.9 个百分点，其中二季

度增长 18.7%，增速又比一季度有所上升，特

别是 6月份，增长速度达到了 19.4%。目前的

工业产出增长速度是近十年来最高的，超过了

2004 年经济偏热时期的水平。若单纯地从增

长水平来看，那么已位于有可能偏快的区域，

但经济是否偏热必须综合需求、价格、瓶颈制

约等多个因素进行判断，而不能只看产出一个

因素。对于 6月份的高增长，有可能是受 7月

份调整出口退税率的影响，因此还需要进一步

观察。 

 

受产出增长速度加快和原材料价

格涨幅回落等因素的影响，工业

企业效益大幅上升。1-5 月份，规

模以上工业实现利润 9026 亿元，比上年同期

增长 42.1%，增幅同比提高 16.6 个百分点，是

近三年增长最快的，与 2004 年同期增幅相当；

亏损企业亏损总额由上升转为下降，1-5 月份

为 893 亿元，同比下降 24.4%。 

 

今年上半年，全社会固定资产投

资总额同比增长 25.9%，虽然增幅

低于去年同期的水平，但比去年

下半年的增速高 5.3 个百分点，其中二季度增

长 27%，增幅比一季度加快 3.3 个百分点，因

此今年以来增速是上升的。规模以上城镇固定

资产投资的走势也是如此，上半年同比增长

26.7%，增幅逐月上升。固定资产投资增速加

快得到企业效益大幅提升的支撑，企业盈利既

是投资资金的重要来源，也是投资机会多的表

现。金融运行状况较为宽松，尤其是企业存款

加速增长，形成投资增速上升的重要保障。目

前的投资增长率大约与 2005 年的水平相当，

虽然还不算很快，但也的确需要密切关注，防

止进一步加快。 

房地产开发投资呈不断上升的走势。今年
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投资增长加快的一个主要原因是自去年初以

来，房地产开发投资形成了新一轮的上升走

势，今年上半年同比增长 28.5%，增幅已恢复

到 2003 年和 2004 年的水平。目前房地产市场

上需求强劲，加上前一阶段供给受到一定抑

制，投资有所放慢，导致新一轮房价上涨，投

资提速似乎不可避免。如何加快“物业税”出

台的步伐，调整土地使用政策，在确保 18 亿

亩农地的前提下提高土地使用效率，增大住房

供给，成为当前防止经济过热和财产泡沫的重

要环节。 

 

自去年二季度以来，社会消费品

零售总额增速逐月加快，今年上

半年同比增长 15.4%，增幅同比上

升2.1个百分点，其中6月增长16%，位于1997

年以来的最高水平，比 2004 年高 2.7 个百分

点。城镇居民人均消费支出同比增长 14.2%，

扣除价格上涨因素，实际增长 11%，同比分别

上升 4.8 和 1.9 个百分点。但农村居民生活消

费现金支出的实际增速是回落的，上半年增长

9.9%，增幅同比降低 2.3 个百分点。 

 

6 月末，狭义货币 M1 同比增长

20.9%，增幅比上年末提高 3.4 个

百分点，已超过 2004 年的最高水

平，呈明显上升走势；广义货币 M2 同比增长

17.1%，现金流通量 M0 同比增长 14.5%，增幅

分别比上年末高 1.4 和 1.8 个百分点；金融机

构贷款余额和企业存款余额同比分别增长

16.5%和 19.5%，增幅分别比上年末提高 1.4

和 1.7 个百分点。M1的增速上升幅度较大，特

别值得注意。这一走势与整个经济的变动状况

是一致的，说明两者之间有一定的内在联系。 

 

自 2006 年初以来，反映宏观经济

景气程度的企业景气指数和企业

家信心指数不断上升，今年二季

度分别为 146 和 143.1，同比分别上升 10.1

和 10.6 个点，分值已明显超过 2004 年的最高

水平。 

金融运行

状况呈上

升走势 

消费需求

的增长速

度上升 

企业家信

心不断增

强 

社会消费品零售额增长率的变动情况

11

12

13

14

15

16

05.10 06.02 06.06 06.10 07.02 07.06

名义值 

实际值 

各层次货币供应量增长率变动情况

6

8

10

12

14

16

18

20

22

03.12 04.06 04.12 05.06 05.12 06.06 06.12 07.06

Ｍ０

Ｍ１

Ｍ２

金融机构存贷款增长率的变动情况

12

14

16

18

20

22

05.10 06.02 06.06 06.10 07.02 07.06

企业存款增长率 

贷款余额增长率 


