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工业产出增速快速回落 
需求增幅略有加快 

 

8 月份，我国工业产出增长速度快速回落，虽然与保奥运安全有关，但却与金融运

行状况走低相一致。不过，需求增长速度没有回落，投资需求的增速略有上升，消费需

求的实际增长速度也是加快的，与产出增速回落显得不太协调。居民消费价格涨幅连续

第四个月快速回落，生产价格涨幅的升势减弱。 

 

8 月份，规模以上工业增加值同

比增长 12.8%，增幅连续快速走

低，比上年同期回落 4.7 个百分

点，比二季度下降3.5个百分点，已脱离2003

年以来的快速增长平台。工业产出增速回落

在一定程度上与保奥运安全有关，8月份的

北京工业增加值同比下降 9.1%，而二季度仍

有 8.9%的增长，河北仅增长 7.3%，增速比二

季度回落 10多个百分点。由于奥运因素的影

响很难具体测算，因此工业产出增长的真实

走势还难以作出判断。从基本面看，国内需

求和出口均增长较快，因此仍可支持我国经

济快速增长，但金融运行状况在最近几个月

明显回落，特别是企业活期存款增长速度已

降至较低水平，有可能对经济增长产生不利

影响。 

 

最近几个月，我国投资需求增速有

所上升。1-8 月份的城镇固定资产

投资同比增长 27.4%，增速比上半

年提高0.6个百分点。若扣除奥运因素的影响，

增速的上升幅度则更大。1-8 月份，北京的固

定资产投资由上半年的同比增长 16.4%回落至

下降0.6%。因此可以判断，目前投资增速为上

升走势，正好与产出增速的下降走势相反。但

从一些反映投资状况的其他指标看，投资的增

长的确面临一些不稳定因素，一是投资到位资

金增长速度较低，1-8月份同比增长23.6%，比

投资完成额的增速低 3.8 个百分点，虽然这种
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状况以前也曾出现过，但均是在上半年，资金

不足有可能对下一阶段的投资增长形成制约；

二是施工项目计划总投资的增长速度较低，8

月末同比增长 17.7%，增幅比投资完成额低 9.7

个百分点，差距很大；三是新开项目增速很低，

1-8月累计的计划总投资同比仅增长2.5%。 

  

最近两个月，我国房地产投资增

长速度明显回落，1-8 月份累计

同比增长 29.1%，增幅比上半年

回落 4.4 个百分点，这两个月的当月增长率

均不足 20%。由于今年的商品房销售状况始

终较差，1-7 月份的商品房销售面积同比下

降 10.8%，销售额同比下降 7%，两者的降幅

均未有好转迹象，而是在进一步恶化，这是

对房地产业景气度下降最终确认。 

 

自 5 月份以来，我国居民消费

价格涨幅持续快速回落，8 月

份同比上涨 4.9%，涨幅比上月

回落 1.4 个百分点，比 4 月份

回落3.5个百分点，月均回落幅度达到了0.9

个百分点，特别是 8月份，消费价格的绝对

水平已经转降，消除季节因素后的月降幅为

0.6%，降幅较大。居民消费价格涨幅走低主

要受肉类价格的带动，4 月至 8 月的肉禽及

其制品价格同比涨幅分别为 47.9%、37.8%、

27.3%、16%和 8%，肉价的绝对水平已连续 3

个月下降，累计降幅达到了 10%，已降至上

年年底的水平。消费价格中另一个涨幅较高

的项目是居住价格，8月份同比上涨 7.1%，

在商品房销售价格涨幅回落带动下，其涨幅

有下调的可能，但也不是很确定，居住项目

中的能源价格有很大的上调压力。消费价格

中的其他6类价格涨跌幅均不大，有的上升，

有的回落， 其总体状况可看作基本稳定。 
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今年以来，我国消费需求增长速

度不断加快，特别是最近几个

月，随着消费价格涨幅的不断回

落，消费需求的实际增长率大幅上升。8 月

份，社会消费品零售总额同比增长 23.2%，

增幅同比上升 6.1 个百分点，扣除价格因素

后实际增长 16.8%，增幅同比上升 5.5 个百

分点。消费需求约占我国总需求的 60%，其

增速加快理应带动产出加速增长，但产出增

速不升反降，这种不协调的现象短期内可以

由库存变化来解释，但是不可能长期持续的。 

     

自去年四季度开始，我国金融运行

状况转为下降走势，特别是今年 5

月份以后，回落的速度明显加快。8

月份，广义货币供应量M2同比增长

16%，增幅同比回落 2.1个百分点，是三种货币

中回落幅度最小的；狭义货币供应量M1同比增

长 11.5%，增速同比回落11.5个百分点，特别

是 5月份以后，三个月就回调了6.5个百分点，

目前的增长水平已与 2005 年的最低水平很接

近，并略低 2001年的最低水平，而这两年均是

我国经济中景气度不断很好的年份。 

随着金融运行状况的不断走低，企业存

款的增长率也在不断下降，8 月末同比增长

17.2%，增幅同比下降 5 个百分点。特别是

企业活期存款，增速回落幅度更大，8 月份

同比增长 9.6%，增幅同比下降 14.3 个百分

点。虽然活期存款的增速仍比 2005 年的最

低水平高 3.3 个百分点，但不到 10%的增速

是很难支持经济快速增长的，从投资资金到

位状况不理想已可以看到这一因素的影响。 

 

8 月份，我国进口总额同比增长

23.1%，增幅比上半年回落 7.7

个百分点；出口总额同比增长

21.1%，增幅与上半年持平。 当月贸易顺差

287 亿美元，同比增加 37.3 亿美元。 
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