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居民消费价格同比转涨 

进出口增长速度大幅提升 

           
11月份，我国经济延续前期走势，经济总体态势继续走高，经济增长速度进一步加

快，国内需求延续高速增长，进出口增长速度明显加快，但主要是上年基数降低所致。

当前经济中的突出问题是金融状况在严重过高的状态运行，货币供应量M1连续创出新

高，风险不断积累；由此导致通货膨胀压力增大，居民消费价格水平已上升至上年同期

水平之上。 

 

11 月份，主要物价水平呈明显上

升走势，同比降幅迅速缩小。居

民消费价格同比转涨，上涨0.6%，

连续 9个月的同比下降划上了句号，消除季节

因素后环比上涨 0.5%，为连续第四个月上涨，

折合成年涨幅为 7%，把最近四个月涨幅折合成

年涨幅为 4.8%。尽管居民消费价格的同比刚刚

转涨，但同比涨幅不能反映价格最新变化，尤

其是价格的转折点附近，同比涨幅的弱点则更

为突出。从环比数据看，目前价格上升速度已

经是比较快了，而且更严重的问题在于，价格

有加速上升的趋势，这种压力主要来自货币供

应量的过快增长以及由此而引发需求过快增

长。按目前的上涨趋势及影响因素估算，最晚

在明年 6月份，按通常方法度量的通货膨胀问

题（即同比涨幅）就会相当突出，但到那时再

采取调控措施已为时过晚，即使采取急刹车的

措施也无济于事，涨幅将会创出新世纪以来的

新高。带动居民消费价格上涨的主要因素是食

品价格和居住类价格，11月份同比涨幅分别比

4 个月前上升了 4.4 和 4.6 个百分点。其余六

大类价格涨幅也大多处在上升之中，仅有家庭

设备用品及服务的价格涨幅略有回落。 

11 月份，工业品出厂价格水平同比下降

2.1%，降幅连续快速缩小，比上月缩小 3.7 个

百分点，只要下个月的环比涨幅达到 0.5%，年

末涨幅就可以转正。从消除季节因素后的环比

数据看，工业品出厂价格转涨是从 7月份开始
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的，转涨时间比居民消费价格早 1个月，但10

月份出现过反复，11月份环比上涨 1.1%，把最

近 5个月涨幅折合成年涨幅为 6.4%。从绝对水

平看，目前的价格水平离 2008年的最高水平仍

有将近7%的差距，因此当前的价格上涨是恢复

性的。从内部构成看，生产资料价格同比下降

2.7%，降幅比 5个月前缩小6.9个百分点，是

总降幅缩小的主要带动因素，其中采掘业下降

4.1%，降幅缩小 19.4个百分点，原材料工业下

降 1.7%，降幅缩小 9.3个百分点，加工工业下

降 2.9%，降幅缩小 4.3个百分点；生活资料价

格下降0.2%，降幅缩小 1.9个百分点。 

11 月份，原材料燃料动力购进价格同比

下降 3.6%，降幅比上月缩小 4.8 个百分点，

环比上涨 1.3%，走势与工业品出厂价格相似。 

   

进出口增长速度大幅提升是11

月份我国经济的突出变化，但

主要是由上年基数下降引起

的，因此实际意义一般。11月份，进口总额

同比增长 26.7%，由上月下降 6.4%转为大幅

增长，但进口的快速增长并不是这个月才开

始的，从月环比增长率看，高增长开始于 3

月份，从半年率折年率看，高增长开始于 6

月份。从消除季节因素后的绝对量看，11月

份出口规模比最低的 1-2 月份高 40%，但仍

比上年最高月份低 10%多。 

11 月份，我国出口总额同比下降 1.2%，

降幅比上月缩小 12.6 百分点，降幅缩小得很

快，但完全是由上年基数降低所致，当月环比

增长速度为负值。从走势看，出口总额恢复增

长已经可以确认，谷底大约是在6月份，同比

增长速度可在下月转正，6月份以来的月均增

长速度折合成年率约为28%，增速相当快，但

目前的出口规模仍比上年最高水平低18%多。 

对比进口和出口走势可以看出，进口的

回升时间早、力度大，明显地强于出口。这

种状况主要在于影响进口和出口的原因不
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同，内需的快速增长对进口拉动作用很强，

对出口则有不利影响；国际初级产品价格上

涨对进口影响较大；外部环境是影响出口的

重要因素，恢复状况远不如国内经济。 

        

11月份，规模以上工业企业增加值

同比增长19.1%，增速连续走高，比

上月加快3.1个百分点。尽管从单个

月的数据看，上年基数降低是造成增长速度上升

的主要因素，但过分强调这一因素的影响也是没

有必要的。为了消除基数中的不合理因素，最有

效的方法就是改变基期，如改用经济恢复增长以

后的某些月份作为比较基期，可以计算月环比、

3个月环比、6个月环比等增长速度。依据这些增

长速度综合判断，目前的工业增速是很快的，折

合年增长速度均在19%以上，从半年率折年率看，

高增长开始于6月份，增速一直高于19%。目前速

度有没有过高是个复杂的问题，短期内应该说是

可取的，但不宜持续时间过长。 

 

11月份，金融运行状况在超高水平

上继续上行，货币供应量M1的增长

速度大幅上升，月末余额同比增长

34.6%，比上月加快2.4个百分点，过高程度更

加严重；货币供应量M2同比增长29.7%，增速在

最近几个月上升较少，处于稳中略升的状况。

11月份的贷款状况出现了一定的积极变化，当

月新增人民币贷款2948亿元，比上年同月少增

37%。11月末，金融机构中的企业存款余额同比

增长38.6%，比上月提高0.5个百分点。 

   

1-11月份，城镇固定资产投资同比

增长32.1%，增速比1-10月份回落1

个百分点，但有0.5个百分点是由

房地产投资统计口径调整引起的。从走势看，

自5月份以来的增长速度一直稳定在30%以上，

呈稳定快速增长态势。 
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