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经济增速趋于稳定 

价格下跌幅度增大 

           
5月份，我国经济增长速度稳定在较低水平，增速没有进一步下滑；物价走势与预期

一致，居民消费价格涨幅回落，工业品价格下跌幅度增大；进出口增速比上月回升，但尚

不能看作是回落趋势的根本性扭转。政府刺激经济的政策力度有所加大，继货币政策之后，

又加大了基础设施投资规模。此次的调控措施属于微调范围，不能与2008年相提并论，对

经济走势影响将是温和的、适度的。 

  

5月份，规模以上工业增加值同

比增长9.6%，虽然增速比上月加

快0.3个百分点，但依然位于不

到10%的较低水平，当月环比增长不到1%。 

5月份，轻工业产出增速继续下滑，当月

增加值增长9.1%，增速比上月降低1.2个百分

点。轻工业产出增速下滑是从上个月才开始

的，其增速的持续降低表明当前经济下滑正在

向消费领域扩散。 

5月份，经济中出现了一些有利于增速回

稳的苗头。一是汽车产销量明显回升，当月汽

车产量同比增长18.5%（国家统计局数据），

汽车销售量同比增长16%（汽车工业协会数

据）。汽车产业是我国经济增长的重要引擎，

汽车产销量恢复高速增长无疑将有助于整个

经济止降回稳；二是政府投资力度开始加大，

5月份国有及国有控制固定资产投资同比增长

11.1%，增速比一季度加快2.1个百分点，虽然

回升的幅度不大，并且绝对水平也较低，但改

变了之前增速不断下滑的走势，考虑到政府加

大投资的政策刚开始实施，因此其增速的上升

趋势是可持续的；三是出口增速出现回升，虽

然走势还不稳定，但至少可看作积极变化。 

 

5 月份，我国进、出口增长速度

同时明显回升，出口总额同比增

长 14.9%，进口总额同比增长
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12.7%，增速分别比上月加快 10.4 和 12.4

个百分点，两者增速均回升至 10%以上。由

于进、出口历来波动较大，因此一个月的回

升不足以判断趋势的改变，但至少可以看作

是积极变化。由于外部经济环境依然没有好

转，再加上近期美元升值幅度较大，人民币

也是跟着涨了不少，因此出口好转的前景不

明。 

    最近 3个月，贸易顺差规模持续扩大，5

月份为 187 亿美元，是上年同期的 1.4 倍，

最近三个月合计为 425 亿美元，是上年同期

的 1.7 倍。原因主要在于进口增速过低。 

 

5 月份，不含农户的固定资产投

资同比增长 19.9%，增速比上月

加快 0.9 个百分点，呈现积极变

化。从内部构成看，政府主导的投资增速持续

加快，国有及国有控股投资同比增长 11.1%，

增速比一季度加快 2.1 个百分点，呈现出良好

的反周期走势特征；而民间投资增速继续回

落，1-5 月同比增长 26.7%，增速比 1-4 月份

回落 0.6 个百分点。 

5 月份，房地产市场依然低迷，但略好于

前四个月。当月商品房销售面积同比下降

9.3%，降幅比前四个月缩小 4.1 个百分点；特

别是从消除季节因素后的数据看，5月份的销

售面积比前 4个月有所回升。 

 

5 月，主要金融指标的增速出现小

幅反弹。广义货币(M2)同比增长

13.2%，增速比上月加快 0.4 个百

分点；狭义货币(M1)同比增长 3.5%，增速比

上月加快 0.4 个百分点；金融机构贷款余额同

比增长15.7%，增速比上月加快 0.3个百分点；

非金融企业存款余额同比增长 5.3%，增速比

上月加快 0.2 个百分点。尽管增速小幅回升与
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目前的调控方向一致，有积极意义，但回升幅

度实在太小，大多数指标尚未达到 3月末的水

平，因此不宜作过分解读。 

 

5 月份，居民消费价格同比上涨

3%，涨幅比上月回落 0.4 个百

分点，比一季度回落 0.8 个百

分点。消费价格涨幅的回落走势开始于去年

8月，已持续 10 个月，总共回落了 3.5 个百

分点，并且这种趋势还将延续，下个月有望

回落至 2.5%左右。与去年 7月份相比，对消

费价格涨幅回落贡献最大的是食品价格和居

住价格，5月份分别上涨 6.4%和 1.6%，涨幅

分别回落 8.4 和 4.3 个百分点。烟酒类和衣

着类的价格涨幅没有回落，而是小幅增大；

其他四大类价格均为小幅回落。随着消费价

格涨幅回落至 3%以内，控物价的目标就已基

本实现，宏观调控重心则可进一步向保增长

转移。 

 

5 月份，工业出厂价格连续第三

个月下降，当月同比下降 1.4%，

降幅比上月增大 0.7 个百分点；

工业购进价格同比下降 1.6%，降幅比上月增

大 0.8 个百分点。从环比看，工业购、销价格

均为连续 3个月下降。工业购销价格下跌的主

要原因在于国内经济下滑和国际大宗商品价

格下跌，而其下跌幅度加大又会使经济回落进

一步加剧。考虑到当前经济下滑是由重工业引

发的，因此价格变动的特点是上游产品先于消

费品。据此可根据目前的工业购销价格推算出

消费价格涨幅将会降至 2%以下。 
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