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经济回稳基础进一步强化 

原材料价格出现回升 

 

10月份，我国经济回稳基础得到进一步强化，工业经济增长速

度连续两个月小幅回升，消费品零售额和固定资产投资略有加快，商品房销售状况明显好

转，发电量增速明显加快，原材料价格和工业品出厂价格止降转升，金融运行状况回升趋

势不变。下一阶段，只要出口和汽车消费出现好转，经济缓慢回升将是可以预期的。 

 

10月份，规模以上工业增加值同

比增长9.6%，增速连续两个月小

幅提高，比两个月前提高0.7个

百分点。分轻重工业看，重工业增加值同比增

长9.7%，轻工业增加值增长9.1%，增速分别比

8月份提高0.7和0.5个百分点。工业增速加快

的趋势可以从相关数据得到印证。10月份，发

电量增速明显上升，当月同比增长6.4%，增速

比三季度加快4.3个百分点；基础原材料增速

明显加快，钢材产量同比增长11.7%，增速创

出年内新高，比三季度提高7.5个百分点，十

种有色金属产量同比增长14%，增速比三季度

加快7.3个百分点，水泥产量同比增长11.5%，

增速在三季度比二季度提高4.1个百分点的基

础上又提高2.5个百分点。 

 

10 月份，工业出厂价格同比下降

2.8%，购进价格同比下降 3.3%，

两者降幅均比上月缩小0.8个百

分点,消除季节因素后环比均为上涨 0.3%。工

业购销价格环比转涨是重要变化，宣告之前的

快速下跌走势已经结束。工业出厂价格降幅缩

小主要受生产资料价格带动，10 月份同比下

降 3.7%，降幅比上月缩小 1 个百分点，生活

资料价格同比上涨 0.2%，涨幅比上月增大 0.1

个百分点。在工业购进价格中，降幅缩小最多

的是有色金属，当月同比下降 3.1%，降幅比

上月缩小 5.2 个百分点；其次是建筑材料，当
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月同比下降 1.6%，降幅比上月缩小 1 个百分

点。 

 

10 月份，居民消费价格涨幅同比

上涨 1.7%，涨幅比上月降低 0.2

个百分点，创涨幅回调以来的新

低，消除季节因素后的价格水平与上月持平。

分八大类商品看，涨幅比上月上升和回调的各

占四类，食品和衣着类商品的价格涨幅回调幅

度稍大，均比上月回调 0.7 个百分点。受上年

基数较低因素的影响，11 月份的同比涨幅将

会有所上升，但之后还会延续小幅回落走势。 

 

10 月份，不含农户的固定资产投

资同比增长 23.6%，增速自 5 月

份以来逐月小幅提高，比三季度

提高3个百分点，比5月份提高5.3个百分点。

对投资走势的有利因素增多：一是政府扩大投

资的效果显现，中央项目投资由下降转为较快

增长，当月同比增长 15.6%，国有及国有控股

投资增速明显加快，当月同比增长 20.5%，比

三季度加快 7.2 个百分点；二是投资资金到位

状况不断好转，当月同比增长 21.9%，增速比

三季度加快 1.6 个百分点；三是新开工项目计

划总投资快速增长，当月同比增长 35.2%，比

三季度加快 5.4 个百分点，形成了快速上升势

头；四是民间投资增速转升，当月同比增长

25.9%，增速比三季度加快 1.8 个百分点。 

 

10 月份，房地产市场回暖特征进

一步增强，当月商品房销售面积

同比增长 23.7%，增速在 7、8月

转正的基础上进一步提高；当月商品房销售额

同比增长 30.6%，不仅增速很快，并且明显高

于销售面积，表明商品房平均售价在提高。由

于商品房销售回暖的时间较短，且趋势尚不稳

定，因此房地业的其他指标依然较差。当月完

成房地产开发投资同比增长 15.4%，虽然增速

居民消费

价格涨幅

走低 

投资增速

有一定回

升趋势 

房地产市

场回暖特

征增强 

固定资产投资增长率的变动趋势

15

20

25

30

35

40

11.02 11.06 11.10 12.02 12.06 12.10

投资名义增长

投资实际增长

房地产投资

近几年净出口的变动情况

-100

-50

0

50

100

150

200

250

300

350

400

450

1月 3月 5月 7月 9月 11月

2010 2011 2012

社会消费品零售额增长率的变动情况

10

12

14

16

18

20

11.02 11.06 11.10 12.02 12.06 12.10

名义值 

实际值 



 
 

A3                             中国宏观经济分析                           201211 

 

回稳，但仍处于低位；当月房地产业土地购置

面积同比下降 36.3%，降幅很大；月末商品房

待售面积同比增长 34.7%，虽然增速比上月略

有降低，但依然很高。 

 

10 月份，社会消费品零售总额

同比增长 14.5%，增速连续两

个月小幅上升，比8月提高1.3

个百分点，消除价格因素后实际增长 13.5%。

其中限额以上商贸企业消费品零售额增长

14.8%，增速比 8月份加快 1.6 个百分点。 

 

10 月份，我国出口总额同比增

长 11.6%，增速在最近两个月明

显回升,比 8月份提高 8.8%，但

主要是上年同期基数较低所致，消除季节因

素后的出口规模没有明显提高，9、10 月份

出口规模与 7、8月份相当，尚未恢复到二季

度的水平，因此出口好转的特征不明显。10

月份，我国进口总额同比增长 2.4%，增速保

持在很低的水平，其中一般贸易进口同比下

降 6.4%，连续三个月负增长。一般贸易进口

持续下降表明内需状况不理想。 

    

10 月末，广义货币(M2)同比增长

14.1%，增速比上月末回落 0.7 个

百分点；狭义货币(M1)同比增长

6.1%，增速比上月末回落 1.2 个百分点。尽管

两者增速出现回落，但主要是由于上月上升幅

度偏大所致，回落后的增速仍高于 8月份，因

此缓慢回升的趋势没有变。金融机构人民币贷

款余额同比增长 15.9%，增速比上月末回落

0.4 个百分点，呈基本稳定走势，当月贷款增

加 5052 亿元，同比少增 816 亿元；非金融企

业存款余额同比增长 8.4%，增速比上月末回

落 0.8 个百分点，但仍高于 7、8月的水平。  
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