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经济弱回暖势头受阻 

物价涨幅保持在低位 

 

 

一季度，我国经济没有延续上年四季度的回暖势头，国内生产总值同比增长7.7%，增速

比上年四季度回落0.2个百分点，虽然回落幅度不大，但与人们的上升预期相反，意味着稳

增长将面临新挑战。消费物价涨幅保持在低位，不存在明显反弹的动力。加强地方政府融资

平台贷款风险监管、规范银行理财业务、限制三公消费、强化房市调控以及禽流感疫情均会

对内需产生不利冲击，因此近期经济走势将面临再次转弱的风险。 

 

一季度，规模以上工业增加值同比

增长 9.5%，增速比上年四季度回

落 0.5 个百分点，其中 3月份仅增

长 8.9%。与经济增长密切相关的

发电量增速回落明显，同比增长 2.9 %，增速

比上年四季度降低 4.4 个百分点。分轻重工业

看，重工业增加值同比增长 9.8%，轻工业增长

8.7%，增速分别比上年四季度回落 0.5 和 0.6

个百分点。内需偏弱是导致工业增速回落的主

要原因。可以说，目前的工业增速已降至近些

年来的较低水平，需要引起重视。 

 

一季度，我国出口总额 1822 亿

美元，同比增长 18.4%，增速连

续两个季度明显提升，分别比上

年三、四季度加快 13.9 和 9 个

百分点。出口增速加快的原因是多方面的，

首先是稳定外贸措施的作用，去年 9 月份国

务院发布了《关于促进对外贸易稳定增长的

若干意见》；其次是出口波动内在规律的影

响，我国出口竞争力仍在持续增强，因此出

口增速下滑的时间往往较短；其三是内需不

足对出口有促进作用，比如国内钢材需求不

足会促使企业千方百计地到国外寻找市场。

分国别看，出口增长极不平衡，对香港出口

增长 74.2%，增速极高；对东盟、南非和俄罗

斯的出口也增长较快，增速分别为 28%、35.5%

和 19.6%，但传统出口市场则增长很慢甚至下
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降，对美国、欧盟和韩国的出口分别增长

6.8%、1.1%和 0.9%,对日本出口为下降 3.6%。 

一季度，我国进口总额 4658 亿美元，同

比增长 8.4 %，虽然增速比上年四季度提高

5.7 个百分点，但仍在 10%以下，上升幅度远

低于出口。分贸易方式看，加工贸易进口增

长 9.9%，增速比上年三季度加快 8.6 个百分

点，是进口增速上升的主要原因；一般贸易

进口仅增长 0.1%。由此可以看出，进口增长

主要是靠出口带动，而不是靠内需。一般贸

易进口的低增长则是内需偏弱的表现。 

 

一季度，居民消费价格同比上涨

2.4%，涨幅依然位于较低水平。从

走势看，涨幅已连续两个季度小幅

上升，分别比上年三季度和四季度

提高 0.5 和 0.3 个百分点，但并不意味已形成

上升趋势。受食品价格下降的影响，3 月份的

消费价格涨幅已出现明显回落，涨幅为 2.1%，

消除季节因素后的环比价格再次转降，环比降

幅为 0.4%，表明消费价格的反弹动力不足。从

一季度的经济走势和货币政策状况可以判断，

消费价格涨幅将至少会在未来两个季度内保持

在低位。若国际市场大宗商品价格延续下跌走

势，则消费价格涨幅还有回落的可能。 

 

去年 10 月份，工业购销价格水

平由持续下跌转为上升，但这种

上升走势仅延续了 5个月，今年

3 月份再次转下降，同比降幅也

由缩小转为增大。3月份，工业出厂价格同比

下降 1.9%，降幅比 2月份增大 0.3 个百分点，

工业购进价格同比下降 2%，降幅比 2 月份增

大 0.1 个百分点。工业购销价格再次转降虽然

与国际市场大宗商品价格走势有关，但也是国

内需求偏弱的重要表现。 

 

一季度，不含农户的固定资产投资

同比增长20.9%，扣除价格因素后

实际增长20.7 %，增速基本保持稳

消费价格

涨幅保持

在低位 

工业购销

价格再现

跌势 

投资需求

增速基本

稳定 

进出口增长率的变动趋势

-20

-10

0

10

20

30

40

11.07 11.11 12.03 12.07 12.11 13.03

进口增长率

出口增长率

 物价指数的变动趋势

100

101

102

103

104

105

106

107

11.07 11.11 12.03 12.07 12.11 13.03

居民消费价格 

商品零售物价 

 工业购销价格同比指数

95

97

99

101

103

105

107

109

111

11.07 11.11 12.03 12.07 12.11 13.03

出厂价格

购进价格



 
 

A3                             中国宏观经济分析                           201304 

 

定。其中国有及国有控股投资增长18.7%，增

速比上年同期高9.7个百分点，比上年四季度

高1.6个百分点，呈明显上升趋势，表明政府

对投资的推动作用在增强。由于加强地方政府

融资平台贷款风险监管和规范银行理财业务

很可能会对投资资金来源产生较大的不利影

响，因此投资的走势将面临一定的不确定性。 

 

一季度，社会消费品零售额同比

增长12.4%，扣除价格因素实际增

长10.8%，增速分别比上年四季度

回落2.5和2.7个百分点。其中餐

饮收入的增速回落幅度较大，同比仅8.5%，增

速比上年四季度回落5.9个百分点，限额以上

企业（单位）餐饮收入同比为下降2.6%；商品

零售增长12.9%，增速比上年四季度回落2个百

分点。 

 

一季度，商品房销售量呈爆发式

增长，增速高达37.1%，销售额的

增长更是高达61.3%。但商品房销

售状况的大幅好转对房地产业的带动作用并不

十分突出，土地购置面积同比下降 22%，降幅

依然很大，房地产开发投资同比增长 20.2%，

仅比上年四季度高2个百分点。这种状况表明

人们对房地产市场前景并不十分看好。 

 

3月末，广义货币 (M2)同比增长

15.7%，增速比上年末加快1.9个

百分点，主要是居民储蓄存款增

加较多所致；狭义货币(M1)同比

增长11.9%，虽然增速比上年末提高5.4个百分

点，但从历史数据看，目前的增速仍处于较低

的水平；非金融企业存款余额同比增长14.5%，

增速比上年末加快5.4个百分点；金融机构人

民币贷款余额同比增长14.9%，增速与上年末

持平。一季度，社会融资规模为6.16万亿元，

比上年同期多2.27万亿元，同比增长58.3%。 
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